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Vor dem Hintergrund der Einflihrung eines risikoangepassten EU-Referenzzinssystems
andert die Kreditanstalt flir Wiederaufbau ihr Risikogerechtes Zinssystem (RGZS). Fiir alle
Zusagen ab dem 1. Dezember 2009 wird das neue System in den Programmen mit RGZS
angewendet werden. Die Grundkonzeption bleibt dabei unverandert. Die
wohnungswirtschaftlich relevanten Férderprogramme der KfW sind von dieser Anderung
jedoch hochstens am Rande betroffen, da einzig bei der bankdurchgeleiteten Finanzierung
kommunaler Infrastrukturvorhaben, etwa im Programm "Kommunal Investieren", auf dieses
System zurlickgriffen wird. Die "Kernprogramme" der Wohnungswirtschaft zur
energetischen Sanierung bzw. Wohnraummodernisierung bleiben hiervon unberihrt.Bei
Programmen, die auf dieses System zuriickgreifen, wird jedoch auch zukiinftig in
Abhangigkeit von der Bonitat des Antragstellers und der Werthaltigkeit der Sicherheiten
die Preisklasse festgelegt. Die Definitionen der einzelnen Bonitats-, Besicherungs- und
Preisklassen andern sich jedoch. Kiinftig bestehen im RGZS grundsatzlich sechs Bonitats-
und drei Besicherungsklassen, aus denen wiederum acht Preisklassen resultieren. Die
Klassen im Einzelnen lauten wie folgt:Bonitatsklassen: Bonitats-klasse
Bonitatseinschatzung durch die Bank 1-Jahres-Ausfall-wahrscheinlichkeit Einstufung
externer Ratingagenturen 1 ausgezeichnet = 0,10 % A- und besser 2 sehr gut > 0,10 % und
= 0,40 % BBB 3 gut > 0,40 % und = 1,20 % BB+ 4 befriedigend > 1,20 % und = 1,80 % BB 5
noch befriedigend > 1,80 % und = 2,80 % BB- 6 ausreichend > 2,80 % und = 5,50 % B+
Besicherungsklassen: Besicherungsklassen werthaltige Besicherung in Prozent 1 >= 70% 2
> 40% und 70% 3 = 40% Preisklassen: Bonitatsklasse111223423546534
Besicherungsklasse 1231211321212 3 3 Preisklasse ABCD EF GH Abweichend
vom bisherigen RGZS sind bei Kombinationen aus Bonitatsklasse und Besicherungsklasse,
die in der Preisklassentlibersicht nicht abgebildet sind, im neuen RGZS keine Zusagen
moglich. Dies gilt sowohl fiir Férderkredite unter voller Primarhaftung der Hausbank als
auch fur teilweise haftungsfreigestellte Darlehen.Besonderheiten des Risikogerechten
Zinssystems im KfW-SonderprogrammUm der aktuellen Finanz- und Wirtschaftskrise
angemessen Rechnung zu tragen, wird auch das neue RGZS fiir das KfW-
Sonderprogramm erweitert, indem eine weitere Bonitatsklasse eingefiihrt wird. Da sich
das Sonderprogramm jedoch an groBe und mittlere Unternehmen der gewerblichen
Wirtschaft richtet, ist diese Erweiterung fiir die Wohnungswirtschaft nur eingeschrankt
von Belang.Bonitatsklassen KfW-Sonderprogramm: Bonitats-klasse Bonitatseinschatzung
durch die Bank 1-Jahres-Ausfall-wahrscheinlichkeit Einstufung externer Ratingagenturen 1
ausgezeichnet = 0,10 % A- und besser 2 sehr gut > 0,10 % und = 0,40 % BBB 3 gut > 0,40
% und = 1,20 % BB+ 4 befriedigend > 1,20 % und = 1,80 % BB 5 noch befriedigend > 1,80 %
und = 2,80 % BB- 6 ausreichend > 2,80 % und = 5,50 % B+ 7 noch ausreichend > 5,50 %
und = 10,00 % B Erforderliche Bestatigungen bei Antragstellung:Zum Zeitpunkt der
Antragstellung ist bei Betriebsmittelkrediten bei Vorliegen der Bonitatsklasse 7 von der
Hausbank zu bestéatigen, dass gemaB dem aktuellen Rating der Hausbank eine
Einjahresausfallwahrscheinlichkeit von 6,67 Prozent nicht liberschritten wird. Die bisher
far Investitionskredite erforderliche Bestatigung entféllt. Die Bestatigungen zum
01.07.2008, dass im Sinne der Kriterien der Hausbank beim Antragsteller keine
wirtschaftliche Uberschuldung vorlag und die Hausbank keine Kenntnis von ungeregelten
Zahlungsriickstanden des Antragstellers von mehr als 30 Tagen hat, sind weiterhin
erforderlich.Einflihrung eines neuen Bonitatsklassenrasters fiir Nachrangdarlehen zum
1.Dezember 2009Vor dem Hintergrund der besonderen Vorgaben fir die Messung von
Beihilfen bei Nachrangdarlehen miissen fiir die Preisfestlegung der risikoadjustiert
bepreisten Nachrangtranchen vom RGZS abweichende Bonitatsklassen eingefiihrt



werden.Bonitatsklassenraster fir Nachrangtranchen: Bonitats-klasse
Bonitatseinschatzung durch die Bank 1-Jahres-Ausfall-wahrscheinlichkeit Einstufung
externer Ratingagenturen 1 ausgezeichnet = 0,08 % A und besser 2 sehr gut > 0,08 % und
= 0,26 % A- bis BBB 3 gut / befriedigend > 0,26 % und = 1,20 % BBB- bis BB 4 ausreichend
> 1,20 % und = 4,40 % BB- bis B+ Antragsberechtigung:Aufgrund des neuen Zuschnitts
der Bonitatsklassen ist auch eine Neufestlegung der zusagefahigen Bonitatsklassen
erforderlich. Die Bereitschaft der KfW, bestimmte Risiken in den Nachrangtranchen zu
ibernehmen, bleibt gegeniiber dem aktuellen Stand unverdndert.Anderung der
KonditionenibersichtenDie Konditionenlibersichten werden zum 01.12.2009 entsprechend
dem neu entwickelten RGZS und dem Bonitatsklassensystem fiir Nachrangdarlehen
angepasst. Rechtzeitig vor Einflihrung des neuen RGZS sowie des neuen
Bonititsklassensystems fiir Nachrangdarlehen wird eine Ubersicht der indikativen
Zinssatze zur Verfiigung gestellt. KFW-Rundschreiben vom 04.09.2009
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